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Vyrazne volatilny tyZdeii priniesol na trhy znova nové rekordy Kurzy indexov Va’akcii su Za’tvéra(v:ie
- - — 1 hodnoty z predoslého obchodného dila
Prvy marcovy tyzdeit priniesol na trhy velmi vyraznl volatilitu a oproti
Index BODY % zmena za

minulému nudnému tyzdiu sa bolo vskutku na ¢o pozerat. Hned pri nedel'nom KURZ

opene trhy spikovali smerom nadol, tahané silou jenu. Cez vikend totiz na = Spolonost Mena tyzdefi  rok
Ukraj‘insk}'/.Krym zaCali postupovat’ ruské vojepské je.dnotky aobsadzoval? SR-SAX  BODY 2234 29 248
dolezité letiska, pristavy a ostatné budovy. Hroziaci vojensky konflikt medzi

Ukrajinou a Ruskou tak poslal trhy nadol uz vnedelu veder. Risk off vlna CR-PX BODY 10020 -1.3  -25
pokradovala cely pondelok a eurépske burzy si odpisovali aZ tri percenta. Rastlo =~ CEZ Czk 5290 -09 -144
zlato, jen aamerické dlhopisy ako safe haven aktiva. Naopak, predavali sa =~ Komernib. czk  4769.0 -06 156

komoditné meny auz spominané akcie. Uz to vyzeralo na dlhsi konflikt 02' CZK 2080 10 -50
a vyraznej§iu korekciu na akciach, no v utorok rano situciu hasil Putin. Rusky :w?{e”o' oz 1:?2 11'? ':32'2
prezident odvolal vojenské jednotky z Ukrajiny a trhy si tak mohli oddychnut’. oz : B

.- C s , . ! s PL -WIG20 BoDY 24352 -3.3 -1.6

Okamzite sme videli reverzny pohyb a akcie sa pobrali vertikalne smerom nahor,
. . , , . c s . ., . KGHM PLN 116.0 -0.8 -32.8

jen a zlato boli predavané, rovnako aj americké dlhopisy. Americky index SPX
dokazal vytvorit 4 historické L PEKAO PLN 1844 -45 15.9
okézal vytvorit’ nové historické maxima. PKN Orlen  PLN 107 68 273
PKO BP PLN 425 -37 228

Situéciz} sa upok(.)jila’ a obchodovanie moh.10 dalej preb’ie}}at’ v risk on reiéme: HU-BUX BODY 17130.6 35 -10.2
Stred tyzdha patril ditam ADP a ISM. Obidve americké ¢isla sklamali a davali = yq HUF 1331560 0.9 -243
tak tusit’ zly print piatkovych NFP, ktoré su kI'icové pre investorov. ESte pred = mrelekom  HUF 3290 -1.8 -19.2

tym sme ale klasicky videli zasadnutia dvoch kI'i¢ovych eurdpskych centralnych = g7p HUF 38390 -3.8 -20.6
bank. Ta prva, konkrétne Bank of England, ponechala hlavnt trokova sadzbu = Rjchter HUF  3600.0 -10.0 34
nezmenent na 0.5% a objem QE taktieZ zostal na znamej Grovni 375 mld. GBP.  AU-ATX Bopy 25424 -1.8 1.3
Kabel vel'mi nereagoval a stale sa obchoduje na trojronych maximach v okoli = Erste Bank EUR 252 2.0 1.1
1.67. ECB prevzala Stafetovy kolik a sadzby taktiez zostali nezmenené, hlavnd =~ Omv AG EUR 322 24 91
repo sadzba zostala na 0.25%. Nasledne Draghi na tlatovke potvrdil vyhlad = Raiffeisen  EUR 233 7.7 167
guvernérov na stale nizku inflaciu a slaby rast v Eurozone, no ECB neoznamila = Telekom AU EUR 70 -07 254
ziadne nové monetarne stimuly, ani iné kroky na podporu hospodarskeho rastu. = DE-DAX  Bopy 9350.8 -35 17.8
Sadzby zostali rovnaké, Ziadne nové LTRO ani ni¢ podobné a to tak malo velmi =~ E.ON EUR 134 29 27
pozitivny dopad na Euro. Kralovsky menovy pér vyletel nahor o viac ako 100 =~ Siemens  EUR 928 41 16.6
bodov a usadil sa pod hranicou 1.3900. Allianz EUR 1242 42 125

FRA-CAC40 BoDY 4366.4 -0.9 151

Total SA EUR 461 -19 178
BNP Paribas EUR 585 -1.7 364
Sanofi-Avent. EUR 749 -0.6 -0.3
HOL - AEX BODY 396.3 -06 13.9
Royal Dutch  EUR 262 141 2.6
Unilever NV EUR 283 -14 -8.2
BE -BEL20 BODY 30866 -0.3 186

Koniec tyzdna patril tradicne americkému trhu prace. USA zverejnili ¢isla NFP
a mieru nezamestnanosti. Zaujimavo vysli prave NFP, ked porazili konsenzus
149 000 a printli az na 175 000. Je to tak prekvapenie, pretoze spominané ADP
aj zlozka zamestnanosti v ISM prieskume vysli vyrazne pod konsenzami. Miera
nezamestnanosti marginalne vzrastla, zo 6.6% na 6.7%. Underemployment rate
poklesla zo 12.7% na 12.6%. Reakcia na data bola viac menej jasna. Futures na
amerlclfé indexy najpry vzrastli (hna.nélhlavne cez rast USDIPY) a nasledne = o oo EUR 187 08 287
poklesli na nové miniméa. Dolér posilnil, zlato oslabilo. Pod vyrazny tlak sa | 5. \v EUR 742 23 20
dostali americké desatrocaky. Vynos prekonal hranicu 2.8% a znova sa dostal do | ro.BET  sopy 63776 -09 12.6

bycieho trendu, teda cena dlhopisov klesa. BRD RON 87 -05 -27

Petrom RON 04 -33 -2.7
Celkovo bol tak uplynuly tyzden vel'mi volatilny, index SPX vytvoril az tri krdt = Bg-SOFIX BopDY 608.7 2.1 57.7
nové historické maxima, no v piatok sa mu na nich nepodarilo zatvorit’ a jemne = CB BACB BGN 49 38 101
skorigoval. Spolu s akciami sa vel'mi darilo aj EURUSD. Najobchodovanejsi pair ~ Chimimport BGN 23 71 718
sveta sa dostal nad 1.39, kde sa naposledy pohyboval v roku 2011. Vyzera to tak, = SI-SBITOP Bopy 7202 -0.7 159
ze uz mozno tento tyzden budeme kotovat’ so zaciatkom 1.40. Krka EUR 601 -33 158

Petrol EUR 280.0 25 295

Z korporatnych akcii na zaujali tento krat dve firmy z regionu Strednej Eurépy, = HR-CROBEX BoDY 17827 -0.7 -11.2
ato franclzsky vyrobca automobilov Peugeot. Podla dat LMC Automotive =~ Domhold. HRk  166.8 05 9.5
stipli predaje 4ut v zapadnej Eurdpe o 5.1%, o bolo pozitivne pre akcie tejto = INA-I. nafte HRK 35524 -59 -174
Peugeotu. Rovnako sa objavili spravy, Ze firma chce zvysit mzdy o 0.8% svojim =~ TR-ISEN.30 BoDY 76474.4 0.9  -24.6
franciizskym zamestnancom. Akcie spolo&nosti vzrastli za minuly tyzdef o viac =~ Akbank TRY 58 19 -355
ako 5%. IS Bankasi TRY 4.1 1.0 -376
Daldou firmou bol nemecky vyrobca mikrodipov a pamitovych zariadeni
Infineon. Spolo¢nost’ dostala zvySené odporucanie na Buy z Hold od Hauck n
Aufhausen a cielova cena na 12 mesiacov dopredu bola stanovena na 10.30 € VYPRACOVAL
(aktualne 8.40 €). Investori sa aspon trosku potesili a akcie vzrastli o viac ako
dve percenta.
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A% nadch?dzajucmh dioch nas caka]u pasledu]uc,e makrod'ata. C}nske CPI a PPI: CAPITAL MARKETS, 0.c.p.. as.
Japonské HDP aobchodna bilancia, Franctizska vyrobna a priemyselna ]
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Upozornenie! Vietky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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